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ENERGIA

A2A apre
il dossier

Sorgenia

Carlo Festa —apag. 12

Sorgenia,

dall’interesse
cinese al polo

con A2A

ENERGIA

L’ad Mancini: I'opzione
allo studio ¢ allargare
il capitale a nuovi investitori

Tra aprile e maggio
il risultato dell’attivita
esplorativa di Lazard

Carlo Festa
MILANO

E prontaa partire lavendita di Sorge-
nia, il produttore e distributore di
energiaelettrica e gas chelebanche
puntanoacedere dopoil risanamen-
to dellasocietainseguitoallaristrut-
turazione del debito: con ogniproba-
bilita il processo iniziera concreta-
menteamaggio conlaraccoltadelle
manifestazioni d’interesse.
Laconfermaarrivadallo stessoad
di Sorgenia, Gianfilippo Mancini:
«Sorgenia - spiegailmanageral Sole
24 Ore - ha definito un nuovo piano
industriale che miraaunimportante
sviluppo nell’ambito della genera-
zione da fonte rinnovabile ein quello

della digitalizzazione dell’energia.
Per renderne piu rapida la realizza-
zione, una delle opzioni considerate
elallargamento del capitalea nuovi
investitori. Traaprile e maggio, sem-
preinstretta collaborazione tra azio-
nisti e societa, saranno valutate le
evidenze emerse durante il percorso
affidatoagliadvisoral fine di percor-
rere questa opzione o mantenere
I'attuale assetto». Cosil’advisor La-

zard (affiancato nell’operazione alla
Colombo Associati eallo studio lega-
le Molinari e Associati), secondo le
indiscrezioni, hasondatoi potenziali
acquirenti. L attivita si sarebbe foca-
lizzata su quattro grandi filoni: grup-
pi italiani interessati a crescere sul
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mercato tricolore, gruppi europei
non ancora presenti stabilmente in
Italia, grandi private equity specia-
lizzati sul settore dell’energiae, infi-
ne, conglomerate cinesidell’energia
intenzionate a costruire unapresen-
za in Italia e, quindi, in Europa. Il
prezzo di vendita, ha indicato ieri
Reuters, potrebbe essere superiore ai
600 milioni di euro.

Almomento ci sono giaalcuni no-
mi certi. Uno di questi € appunto
quellodi A2A: «Per quantoriguarda
iciclicombinati guardiamo alle occa-
sioni sul mercato, tra cui Sorgenia»
ha sottolineatoieri Valerio Camera-
no, ceodi A2A.Ilgruppo Sorgeniaha
oltre 275mila clienti e centrali elettri-
che per una capacita installata che
superai3milamegawatt. Nel2017ha
registratoun’ebitda di161 milioni di
euro, un utile netto di 44 milionieun
indebitamento finanziario netto pari
a 715 milioni. Nel 2018 I’ebitda po-
trebbe raggiungere i 140 milioni. Ov-
vio pensare che, dal puntodivistain-
dustriale, potrebbe avere molto sen-
soun polo con A2A. Mala multiutility
non él'unicainlizza. Cisono gruppi
europei come laceca Eph elabritan-
nica Sev.En Energy. Ma sarebbero
staticontattati grandigruppi cinesi,
favoriti negli investimenti in Italia
anche dai recenti accordi commer-
ciali tra Italia e Pechino.
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Gli obiettivi del piano A2A

Dati in milioni di euro

i Ambiente Reti EBITDA Utile
EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA ordinario netto
ordinario ordinario ordinario ordinario di Gruppo di Gruppo
2018 2018 2018 2018 2018 2018
359 187 269 406 1.192 344
2023 2023 2023 2023 2023 2023
323 323 381 518 1531 462
CAGR CAGR CAGR CAGR CAGR CAGR
‘18-'23 18-'23 18-'23 '18-'23 18-23 '18-'23

11,5% -
7,1%
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() Inchusi 13Me di A2A Smart City nel 2018 € 19Me in 2023. Fonte: AZA
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