SORGENIA

COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione approva i risultati al 31 marzo 2011

SORGENIA (GRUPPO CIR): RICAVI A 550 MILIONI,
MARGINI IN FORTE CRESCITA, UTILE DEL TRIMESTRE A 2,9 MILIONI

Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted quasi quadruplicato rispetto al primo trimestre dello scorso
anno grazie ai migliori risultati dell'area “Mercato dell'energia” e in particolare all'avvio della nuova
centrale di Lodi

Utile netto adjusted a 2,9 milioni di euro rispetto a una perdita di 14,2 milioni nel primo trimestre del
2010, caratterizzato da un guasto alla centrale di Termoli. Ricavi in calo per le minori vendite di gas
naturale

Milano, 18 aprile 2011 - |l Consiglio di Amministrazione di Sorgenia SpA, societa controllata dal gruppo CIR
e partecipata dall’'operatore austriaco VERBUND, si & riunito oggi sotto la presidenza di Rodolfo De
Benedetti e ha esaminato i risultati del primo trimestre del 2011.

Risultati consolidati Q1 2011 in sintesi

(in milioni di euro)

2011 2010 A%
Ricavi 549,7 601,3 (8,6%)
EBITDA adjusted’ 45,5 11,5 296%
Risultato netto adjusted 2,9 (14,2)
Indeb. netto 1.791,5 1.745,7 (al 31/12/2010)

"Il margine operativo lordo (EBITDA) e I'utile netto adjusted sono ottenuti escludendo dall'EBITDA e dall’utile netto la
valutazione a fair value dei contratti di copertura.

Andamento della gestione

Nel primo trimestre del 2011, nonostante le incertezze del contesto economico generale e le difficolta del
mercato, Sorgenia ha ottenuto un significativo incremento dei margini rispetto allo stesso periodo del
2010. In particolare il margine operativo lordo (EBITDA) adjusted & quasi quadruplicato rispetto al primo
trimestre del 2010, passando da 11,5 milioni di euro a 45,5 milioni di euro. Tale incremento & dovuto
principalmente ai migliori risultati dell'area Mercato dell'energia (Energy Supply), che ha beneficiato in
particolare dell'avvio della marcia commerciale della centrale di Turano-Bertonico Lodigiano (Lodi). |
margini del primo trimestre dello scorso esercizio, peraltro, erano stati penalizzati da un guasto
temporaneo alla centrale di Termoli. Nel trimestre la societa ha ottenuto un utile netto adjusted di 2,9
milioni di euro rispetto alla perdita di 14,2 milioni di euro registrata nello stesso periodo del precedente
esercizio.



Risultati consolidati

| ricavi di vendita del gruppo Sorgenia nel primo trimestre del 2011 sono ammontati a 549,7 milioni di
euro, in calo dell'8,6% rispetto al dato dello stesso periodo del 2010 (601,3 milioni di euro). La variazione &
dovuta principalmente a una diminuzione dei volumi di vendita di gas naturale — anche a causa di
temporanee riduzioni delle disponibilita sui contratti di approvvigionamento in essere - e a un differente
mix di clienti.

L'EBITDA adjusted del primo trimestre, pari a 45,5 milioni di euro, & quasi quadruplicato rispetto al dato
del primo trimestre del 2010 (11,5 milioni di euro). L'EBITDA é stato pari a 51,5 milioni di euro, rispetto a
14,4 milioni di euro del periodo gennaio-marzo 2010. Il forte incremento rispetto all'anno precedente e
riconducibile soprattutto al miglioramento dei risultati dell'area Mercato dell'energia (Energy Supply), che
ha beneficiato dell'avvio a meta trimestre della marcia commerciale della centrale a ciclo combinato di
Bertonico-Turano Lodigiano (Lodi). Il risultato del primo trimestre del 2010, tuttavia, risentiva del fermo
temporaneo della centrale di Termoli a causa di un guasto.

L'utile netto consolidato adjusted ¢ stato di 2,9 milioni di euro, rispetto a una perdita di 14,4 milioni nel
primo trimestre del 2010. L’'utile netto &€ ammontato a 6,8 milioni di euro, rispetto a una perdita di 12,2
milioni di euro nel primo trimestre del 2010.

L'indebitamento finanziario netto consolidato al 31 marzo 2011 ammonta a 1.791,5 milioni di euro
(1.745,7 milioni di euro al 31 dicembre 2010). La variazione & legata ai nuovi investimenti in capacita
produttiva effettuati dalla societa.

| dipendenti del gruppo al 31 marzo 2011 erano 421 (415 al 31 dicembre 2010).

Avanzamento del piano di investimenti

Nel corso del trimestre Sorgenia ha presentato alla comunita finanziaria il Business Plan 2011-2016. |l
piano, in particolare, prevede: I'ingresso nel mercato residenziale e I'avvio di offerte congiunte elettricita e
gas (dual fuel) con un obiettivo di 2 milioni di clienti al 2016; investimenti nel periodo per circa 1,2 miliardi
di euro nelle tre aree di business della societa (Mercato dell'energia, Fonti rinnovabili, Ricerca e produzione
di idrocarburi); ricavi e margini in crescita, progressiva riduzione dell'indebitamento finanziario netto e del
rapporto Net Debt/EBITDA.

Per quanto riguarda l'avanzamento degli investimenti previsti dal Business Plan, il 15 febbraio 2011 e
entrata in marcia commerciale la centrale di Bertonico-Turano Lodigiano (Lodi), mentre proseguono i lavori
di realizzazione della centrale di Aprilia (Latina), quarto e ultimo impianto a ciclo combinato (CCGT) previsto
dal piano di sviluppo di Sorgenia, la cui entrata in esercizio & prevista nei primi mesi del prossimo anno.
Proseguono, inoltre, le attivita nell'area Fonti rinnovabili, nella quale Sorgenia ha ottenuto autorizzazioni
per la realizzazione di parchi eolici per complessivi 400 MW (100 MW in Italia, 100 MW in Francia e 200
MW in Romania), e nell'area Ricerca e produzione di idrocarburi (E&P), che detiene licenze di esplorazione

in Colombia, Mare del Nord e Polonia.
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Contatti:

Direzione Comunicazione gruppo CIR

Salvatore Ricco

Francesca Sagramoso

Tel.: +39 02 722701; e-mail: infostampa@cirgroup.com
WwWw.cirgroup.com / www.sorgenia.it

Si allegano i principali risultati di conto economico e stato patrimoniale al 31 marzo 2011 del gruppo Sorgenia (redatti in base ai
principi IAS/IFRS).



GRUPPO SORGENIA

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 31/03/11

TOTALE CAPITALE IMMOBILIZZATO 2.689.741
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 300.682
Altre passivita non correnti (76.871)
CAPITALE INVESTITO NETTO 2.913.552
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.122.057
- Patrimonio Netto di Terzi 72.123
- Patrimonio Netto di Gruppo 1.049.934
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 1.791.495
CONTO ECONOMICO RICLASSFICATO 31/03/11

RICAVI COMMERCIALI 549.719
VALORE AGGIUNTO 66.040
Costi del personale (9.919)
Rettifiche di valore di partecipazioni valutate a patrimonio netto (4.628 )
MARGINE OPERATIVO LORDO 51.493
RISULTATO OPERATIVO 28.321
UTILE (PERDITA) PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE 15.550
ATTIVITA' DI FUNZIONAMENTO ’

UTILE (PERDITA) DI PERIODO 5.789
- Utile/Perdita di Terzi (1.048)

- Utile/Perdita di Gruppo 6.837

migliaia di euro

31/12/10

2.641.875

275.596
(63.966 )

2.853.504
1.107.773

87.853
1.019.921

1.745.731

31/03/10

601.310

7.623
(9.678)

16.440

14.381

(1.252)

(15.471)

(8.966 )
3.264
(12.231)



