SORGENIM

COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione approva i risultati al 30 settembre 2011

SORGENIA (GRUPPO CIR): EBITDA IN CRESCITA A 128,1 MILIONI (+18,7%)
RICAVI A 1,55 MILIARDI (-8,5%), INDEBITAMENTO IN CALO

Margini in crescita grazie all’avvio della nuova centrale di Lodi e alle attivita nelle fonti rinnovabili,
che hanno permesso di compensare la difficile congiuntura di mercato. Ricavi in calo per la riduzione dei
volumi di vendita gas. L’indebitamento si riduce di oltre 100 milioni di euro rispetto a fine giugno

L’utile netto adjusted é pari a 18 milioni di euro (61 milioni di euro nel 2010)

La differenza é stata determinata essenzialmente da una componente straordinaria di natura fiscale

Milano, 17 ottobre 2011 - |l Consiglio di Amministrazione di Sorgenia SpA, societa controllata dal gruppo
CIR e partecipata dall’operatore austriaco VERBUND, si € riunito oggi sotto la presidenza di Rodolfo De
Benedetti e ha esaminato i risultati dei primi nove mesi del 2011.

Risultati consolidati 9M 2011 in sintesi

(in milioni di euro)

2011 2010 A%
Ricavi 1.552,7 1.697,3 (8,5%)
EBITDA adjusted" 128,1 107,9 18,7%
Risultato netto adjusted" 18,0 61,0
Indeb. Netto 1.661,9 1.767,5 (al 30/06/2011)

"Il margine operativo lordo (EBITDA) e I'utile netto adjusted sono ottenuti escludendo dall'EBITDA e dall’utile netto la
valutazione a fair value dei contratti di copertura e dei derivati.

Andamento della gestione

Nei primi nove mesi del 2011, nonostante le incertezze del contesto economico e le difficolta del mercato,
Sorgenia ha registrato una crescita dei margini rispetto allo stesso periodo del 2010. In particolare il
margine operativo lordo (EBITDA) adjusted ¢ stato pari a 128,1 milioni di euro, con un incremento del
18,7% rispetto ai primi nove mesi del 2010. L’avvio della marcia commerciale della centrale di Turano-
Bertonico Lodigiano (Lodi) e le iniziative nelle fonti rinnovabili, in particolare I'attivita di sviluppo,
realizzazione e vendita di impianti fotovoltaici di Sorgenia Solar, hanno consentito di compensare la
sfavorevole congiuntura di mercato, caratterizzata in particolare dalla riduzione dei margini di generazione.

L'utile netto adjusted & stato pari a 18 milioni di euro (61 milioni di euro nel 2010). La differenza e stata
determinata essenzialmente da una componente straordinaria di natura fiscale. Nel corso del trimestre,
inoltre, Sorgenia ha ridotto di oltre 100 milioni di euro il proprio indebitamento finanziario netto.



Risultati consolidati

| ricavi di vendita del gruppo Sorgenia nei primi nove mesi del 2011 sono ammontati a 1.552,7 milioni di
euro, in calo dell’8,5% rispetto al dato dello stesso periodo del 2010 (1.697,3 milioni di euro).

La variazione & dovuta in particolare a una diminuzione dei volumi di vendita di gas naturale —
principalmente per la minore disponibilita sui contratti di approvvigionamento in essere a causa della
temporanea chiusura del gasdotto libico Greenstream — e a un differente mix di clienti.

L'EBITDA adjusted dei primi nove mesi & ammontato a 128,1 milioni di euro, in crescita del 18,7% rispetto
al dato del corrispondente periodo del 2010 (107,9 milioni di euro). L'EBITDA, invece, € stato pari a 125,7
milioni di euro, in aumento del 16,8% da 107,7 milioni di euro dei nove mesi del 2010. L'incremento
rispetto all'anno precedente e riconducibile all'avvio della marcia commerciale della centrale a ciclo
combinato di Bertonico-Turano Lodigiano (Lodi), avvenuta a meta del primo trimestre, e all’attivita di
sviluppo, realizzazione e vendita di impianti fotovoltaici di Sorgenia Solar. Tali effetti hanno consentito di
compensare la riduzione dei margini di generazione che ha colpito tutto il mercato, il minore contributo
della partecipata Tirreno Power, gli oneri di congestione sulla rete elettrica che hanno penalizzato le
centrali di Modugno (Bari) e Termoli (Campobasso) e la minore operativita sul mercato dei servizi di
dispacciamento.

L'utile netto di gruppo adjusted & stato pari a 18 milioni di euro (61 milioni di euro nel 2010). La differenza
é stata determinata essenzialmente da una componente straordinaria rappresentata da un credito fiscale
per gli investimenti in nuova capacita produttiva effettuati dalla societa. L'utile netto di gruppo, invece, &
ammontato a 13,5 milioni di euro rispetto ai 57,6 milioni di euro dello stesso periodo del 2010.

L'indebitamento finanziario netto consolidato al 30 settembre 2011 é risultato pari a 1.661,9 milioni di
euro, in riduzione rispetto a 1.767,5 milioni al 30 giugno 2011. La variazione & dovuta alla cessione di 19
MW di impianti fotovoltaici in Italia e del 50% della partecipazione di Sorgenia France, oggetto di una joint-
venture paritetica con il fondo KKR. Tali fattori, unitamente ai flussi di cassa derivanti dalla gestione
ordinaria, hanno pill che compensato i nuovi investimenti in capacita produttiva.

| dipendenti del gruppo al 30 settembre 2011 erano 455 (433 al 30 giugno 2011).
Avanzamento del Business Plan 2011-2016

Per quanto riguarda I'avanzamento del Business Plan 2011-2016, nel corso del primo trimestre & entrata in
marcia commerciale la centrale di Bertonico-Turano Lodigiano (Lodi), mentre proseguono i lavori di
realizzazione della centrale di Aprilia (Latina), quarto e ultimo impianto a ciclo combinato (CCGT) previsto
nei piani di Sorgenia, la cui entrata in esercizio & prevista nei primi mesi del prossimo anno. Sono state
inoltre avviate le attivita propedeutiche alla costruzione di due nuovi parchi eolici in Italia per complessivi
20 MW. Proseguono le attivita nell'area Ricerca e produzione di idrocarburi (E&P), che detiene licenze di
esplorazione in Colombia, Mare del Nord e Polonia. Lo scorso 11 ottobre Sorgenia, in linea con quanto
previsto nel Business Plan 2011-2016, ha annunciato I'avvio di nuove offerte per il mercato residenziale
proponendo ai consumatori italiani un’opportunita di scelta in piu a quattro anni dall’avvio della
liberalizzazione anche per le famiglie. Sorgenia punta a raggiungere 1,5 milioni di nuovi clienti entro la fine
del 2016, portando il numero dei propri clienti totali a circa 2 milioni.
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Www.cirgroup.com / www.sorgenia.it

Si allegano i principali risultati di conto economico e stato patrimoniale al 30 settembre 2011 del gruppo Sorgenia



(redatti in base ai principi IAS/IFRS).

GRUPPO SORGENIA

TOTALE CAPITALE IMMOBILIZZATO

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
Fondi diversi e altre attivita non correnti

CAPITALE INVESTITO NETTO
TOTALE PATRIMONIO NETTO
- Patrimonio Netto di Terzi

- Patrimonio Netto di Gruppo

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

RICAVI COMMERCIALI

VALORE AGGIUNTO

Costi del personale

Rettifiche di valore di partecipazioni valutate a patrimonio netto
MARGINE OPERATIVO LORDO

RISULTATO OPERATIVO

UTILE (PERDITA) PRIMA DELLE IMPOSTE

UTILE (PERDITA) DI PERIODO

- Utile/Perdita di Terzi
- Utile/Perdita di Gruppo

2.585.870

243.448
(61.989 )

2.767.329
1.105.479
77.491

1.027.987

1.661.850

1.552.749
144.116
(33.137)

14.757
125.736
55.660
6.254
17.028

3.557
13.471

migliaia di euro

2.641.875

275.265
(63.966 )

2.853.173
1.107.442
87.853

1.019.589

1.745.731

migliaia di euro

1.697.309
97.383
(29.275)
39.557
107.664
51.322
9.759
66.671

9.081
57.590



